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CUVINTE CHEIE: analiza bibliometrica, IFRS 16, indicatori economico-financiari, opinie de
audit, rata datoriei, riscul de credit, probabilitatea de nerambursare, variabilele economiei reale, factori

monetari

INTRODUCERE SI OBIECTIVELE CERCETARII

Aceastd tezd de doctorat identificd nivelul calitativ al informatiilor financiare raportate de
companiile nefinanciare din Romania, cotate pe sectiunea reglementata a Bursei de Valori Bucuresti,
concentrandu-se pe raportarea financiara din jurul IFRS 16 — contracte de leasing si pe integrarea
informatiilor contabile specifice companiei in analiza riscului de credit.

Lucrarea porneste de la intelegerea modului in care bunurile care fac obiectul contractelor de
leasing operational erau clasificate si contabilizate in conformitate cu IAS 17 in urma cu cativa ani si
isi propune sa distingd ce schimbari a inregistrat contabilizarea acestor contracte incepand cu anul
2019. Mai mult decat atat, cercetarea priveste in trecut nu doar la ,,cum” s-a schimbat aceasta
contabilizare, ci incearca sa afle si ,,de ce” a intervenit schimbarea, dar si care sunt avantajele oferite
de noile standarde.

In acest context, teza de doctorat isi propune si analizeze influenta normelor contabile asupra
informatiilor financiare prezentate in bilant, precum si rolul pe care il are reputatia auditorilor si opinia
de audit in cresterea calititii informatiilor financiare. In vederea aprofundarii analizei efectuate, au
fost introduse n studiu variabile de control, ajungéndu-se la concluzia ca aplicarea IFRS 16
,contracte de leasing” de catre societdtile cotate la Bursa de Valori Bucuresti pentru intocmirea
situatiilor financiare anuale consolidate, a determinat cresterea influentei indicatorilor selectati in
analiza asupra ratei datoriei, ca instrument de estimare a probabilitatii de nerambursare. De asemenea,
odatd cu implementarea noului standard de contabilitate, a fost constatatd o crestere a calitatii
informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale, sub aspectul relevantei, prezentdrii exacte si
persistentei rezultatelor raportate in cazul aplicarii normelor internationale IFRS 16, precum si in cazul
auditarii situatiilor financiare de catre o companie membra Big4 sau in cazul exprimarii unei opinii
“fird rezerve” in rapoartele de audit intocmite pentru situatiile financiare ale companiilor cotate. Tn
plus, cercetarea a fost extinsd la nivel macroeconomic, in acest sens fiind analizata influenta
variabilelor macroeconomice asupra ratei datoriei la nivel agregat si impactul acestor variabile asupra

probabilitatii de nerambursare in cazul sectorului companiilor nefinanciare din Romania. Rezultatele



econometrice obtinute sugereaza faptul ca economia reald si factorii monetari influenteaza rata
datoriei la nivel agregat, in special in cazul companiilor care activeaza in domeniul agriculturii.

Cercetarea curenta a pornit de la Intrebarea:

--- Care este rationamentul logic menit sa sprijine necesitatea revizuirii IAS 17 si cum poate fi
explicata ideea de modificare a principiului de contabilizare a contractelor de leasing, astfel incdt sa
fie asigurata raportarea unor informatii financiare relevante in primul set de situatii financiare emise
dupa aplicarea noului standard?

Printr-o analiza cantitativd multivariatd ce are ca punct de plecare nivelul prezentarilor de
informatii din situatiile financiare ale anului 2019 ale unor companii din Romania, cotate la Bursa de
Valori Bucuresti, vom analiza legatura cu anumiti indicatori.

In acest context, a doua intrebare la care aceasti cercetare isi propune sa gaseasca raspunsul este:

--- Sunt informatiile referitoare la contabilizarea contractelor de leasing pe care companiile le
prezinta in situatiile financiare, ca urmare a implementarii noului standard IFRS 16, relevante si de
o calitate superioara fata de vechiul standard, astfel incat noua prezentare poate contribui la
reducerea riscului de credit?

Raspunzand acestor doua intrebari, se poate considera ca teza de doctorat va oferi o perspectiva
interesanta cu privire la relevanta informatiilor financiare prezentate de companii in contextul aplicarii
noului standard de contabilizare a contractelor de leasing.

Punctual, obiectivele cercetarii stiintifice pot fi structurate astfel:

1. Analiza bibliometrica a domeniului de cercetare utilizand tehnica de vizualizare a similaritatilor
(VOS);

2. Dezvoltarea stadiului actual al cunoasterii privind integrarea informatiilor contabile prezentate
in raportarile financiare in analiza probabilitdtii de nerambursare utilizdnd un model
multidimensional;

3. Studierea impactului adoptarii pentru prima data a standardului contabil IFRS 16 ”Contracte de
leasing” asupra raportului datoriei, ca instrument de estimare a probabilitdtii de nerambursare in cazul
companiilor cotate la BVB;

4. Tmbunititirea mijloacelor actuale de monitorizare a riscului de credit folosind pe de o parte,
informatiile contabile sintetizate in raportarile financiare ale companiilor si, pe de alta parte,

informatiile la nivel agregat provenite din raportari standardizate la nivel de ramurd;



5. Surprinderea importantei asocierii indicatorilor microeconomici din raportarile financiare ale

companiilor cu indicatorii macroeconomici, indicatori ce au un impact hotarator in alegerea strategiei

viitoare de business;

6. Utilizarea instrumentelor, metodelor, tehnicilor care se refera la cuantificare, evaluare, estimare

si testare Tn analiza datelor referitoare la aspectele abordate in cadrul temei de cercetare.

Studierea impactului
adoptarii pentru prima data
a standardului contabil
Obiectivul principal al cercetarii: IFRS 16 ”Contracte de
leasing” asupra raportului
datoriei, ca instrument de
estimare a probabilitatii de
nerambursare Tn cazul
companiilor cotate la BVB

Care este rationamentul logic menit sa Sunt informatiile referitoare la
sprijine necesitatea revizuirii IAS 17 si contabilizarea contractelor de leasing pe

cum poate fi explicatd ideea de
modificare a principiului de
contabilizare a contractelor de leasing,
astfel Incat sa fie asigurata raportarea
unor informatii financiare relevante in
primul set de situatii financiare emise
dupa aplicarea noului standard?

care companiile le vor prezenta in
situatiile financiare, ca urmare a
implementarii noului standard IFRS 16,
relevante si de o calitate superioara fata
de vechiul standard, astfel incat noua
prezentare poate contribui la reducerea
riscului de credit?

Figura 1.1: Obiectivele cercetarii
Sursa: Rezultatul propriei cercetari

Tn vederea atingerii obiectivelor propuse, studiul si-a propus si testeze urmdtoarele ipoteze:

H1: Capitalizarea contractelor de leasing operational in urma implementarii IFRS 16, prin
recunoasterea unui drept de utilizare a activului si o datorie ce decurge din contractul de leasing,
influenteaza indicatorul privind rata datoriei, ca instrument de mdsurare a probabilitatii de
nerambursare la scadentd, prin cresterea acestuia in primul an de raportare post-implementare?

H2: La nivelul firmelor romdnesti exista o relatie de asociere semnificativa intre tipul opiniei de
audit si apartenenta la un anumit auditor si indicatorul privind rata datoriei in contextul adoptarii

IFRS 16?

H3: Riscul de credit poate fi anticipat in functie de evolutia variabilelor macroeconomice?



MOTIVATIA ALEGERII TEMEI

Convergenta reglementarilor nationale cu Standardele Internationale de Raportare Financiard a
reper pentru actualizarea reglementarilor nationale pentru statele care dispun de mai putine resurse
pentru stabilirea standardelor. Tn aceste conditii, am identificat o multitudine de perspective din care
a fost analizatd problema modificarii referentialului contabil, precum si relatia dintre perioadele de
criza financiara si interesul crescut al autoritatilor pentru elaborarea de noi standarde de raportare
financiara sau revizuirea celor existente (Pucci, 2017, p.20).

Mai apoi, literatura de specialitate abunda de analize critice la adresa modului de contabilizare a
contractelor de leasing din IAS 17, cu precadere din cauza complexitatii standardului si a
reglementarilor sale, precum si a numeroaselor optiuni permise de standard cu privire la contabilizarea
acelorasi elemente.

Tn al treilea rand, din analiza comparativa a practicilor nationale si internationale se poate observa
ca reglementdrile internationale pun accentul mai mult pe rationamentul profesional, in vreme ce
reglementarile nationale, conforme cu directivele europene, limiteaza posibilitatea practicianului
contabil de a decide in anumite situatii, modalitatile de actiune fiind impuse de cele mai multe ori prin
intermediul unor norme. Politicile contabile sunt influentate, de la o tara la alta, de regimul fiscal, de
contextul politic si economic ori de sistemul juridic, iar consecintele aplicarii unor practici contabile
n cadrul entitatilor economice vor fi observate in rezultatul si performanta obtinuta de catre entitate
intr-o anumita perioada de timp (de reguld exercitiul financiar). Acest studiu urmareste sa inteleaga
nu doar de ce s-a ajuns la schimbarea semnificativd a modului de contabilizare a contractelor de
leasing, dar si daca schimbarea si-a indeplinit obiectivele propuse.

In al cincilea rand, in conditiile extinderii pietelor de capital si dezvoltdrii companiilor
multinationale, devine din ce in ce mai evidenta nevoia furnizarii unor informatii contabile complexe
si comparabile, concretizatd prin aplicarea pe scard larga a unor standarde globale de nalta calitate in
domeniul contabilitatii, acceptate de organismele de normalizare nationale. Aplicarea IFRS-urilor la
nivel mondial reprezintd o solutie in acest sens, antrenand numeroase avantaje generate in principal
de cresterea comparabilitatii intre situatiile financiare ale companiilor si de posibilitatea investitorilor

de a avea acces la capital cu costuri mai mici si risc mai scazut.



PREZENTAREA METODOLOGIEI DE CERCETARE

Prezenta teza de doctorat presupune utilizarea unor metode de cercetare de tip calitativ si cantitativ.
Cercetarea calitativa Intreprinsa in cadrul capitolului doi, care vizeaza studiul notiunilor si aspectelor
teoretice cu privire la investigarea cadrului conceptual IFRS 16, este continuatd cu 0 cercetare
cantitativa bibliometrica a domeniului de interes. Lucrarea continua cu analiza cantitativa, la nivelul
studiului empiric, a variabilelor si a indicatorilor selectati in scopul cercetarii, datele fiind modelate
cu ajutorul programelor econometrice, in vederea testarii ipotezelor de cercetare. In acest sens, pe
baza regresiei OLS (din engleza ”Ordinary Least Squares™), a fost testata relatia dintre variabila
dependentd, variabilele independente si variabilele de control.

Prezenta tezd de doctorat foloseste metode adecvate de cercetare, care sunt prezentate in mod
detaliat in cadrul fiecarui capitol, fiind selectate in functie de aspectele abordate in sectiunea
respectiva.

Esantionul folosit in modelul empiric cuprinde un numar de optsprezece societati comerciale din
Romania, cotate la Bursa de Valori Bucuresti, iar statistic relevanta rezultatelor a luat Tn calcul

problema esantionului redus.

STRUCTURA LUCRARII
Prezenta teza de doctorat are urmatoarea structura:

Capitolul 2 cuprinde stadiul actual al cercetarii, surprinzaind modul de contabilizare a contractelor
de leasing in baza celor doua standarde de contabilitate (IAS 17 si IFRS 16), precum si contextul care
a condus la schimbarea modului de contabilizare a contractelor de leasing. in cadrul acestui capitol
sunt conturate noile prevederi, care au fost introduse de standardul IFRS 16 intrat Tn vigoare incepand
cu data de 1 ianuarie 2019, precum si diferentele dintre noul si vechiul standard. Se poate aprecia ca
noul standard de raportare financiara are un impact semnificativ asupra indicatorilor economico-
financiari raportati de catre entitatile locatari. Un prim efect semnificativ concludent ce a fost observat
odata cu implementarea IFRS 16 se refera la faptul ca dreptul de folosinta si datoria de leasing sunt
recunoscute in bilant. Mai mult decat atat, locatarul va evidentia in contul de profit si pierdere
amortizarea drepturilor de folosinti si dobanda aplicata datoriei de leasing. Tn acest context, se poate
afirma ca toate costurile asociate contractelor de leasing operational sunt recunoscute, conform noului

standard, printr-o amortizare liniara si o dobanda degresivi in timp. In plus, un alt efect semnificativ



rezida din impactul pozitiv pe care noul standard contabil il are asupra tuturor indicatorilor de

performanta si indatorare, fapt ce a condus la modificarea clauzelor din contractele de credit.

Capitolul 3 presupune elaborarea unei analize bibliometrice cu ajutorul informatiilor obtinute in
urma interogarii bazei de date existente pe platforma Web of Science, datele fiind prelucrate prin
intermediul aplicatiei software VOSviewer, obtindndu-se urmatoarele rezultate ale cercetarii:

- Interesul in zona cercetarii stiintifice asupra domeniului analizat s-a dublat in perioada 2014 —
2024 (4.817 publicatii stiintifice) fata de perioada 2003 — 2013 (2.162 publicatii stiintifice).

- Tara cu cele mai multe publicatii stiintifice este SUA (1.814 documente), urmata de China (831
documente), Anglia (604 documente) si Germania (489 documente). In topul tarilor cu un aport
considerabil la cercetarea cu privire probabilitatea de nerambursare si indicatorii economico-financiari
se numara si Italia (400 documente), Canada si Franta cu cate 327 lucrari stiintifice, Australia (270
documente) si Spania cu 252 documente. In ceea ce priveste Roménia, aceasta a contribuit la
cercetarea in domeniul analizat prin publicarea unui numar de 116 articole stiintifice (1,57% din total)

in momentul interogarii bazei de date Web of Science, situdndu-se pe locul 19 din 132 de tari.
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- Alfonso Antonio, Greiner Alfred si Crook Jonathan sunt autorii care au publicat cele mai multe
documente stiintifice in care este abordat subiectul supus cercetarii.

- Cel mai frecvent utilizate cuvinte cheie din publicatiile analizate sunt: capital structure (568
aparitii), credit risk (389 aparitii), public debt (215 aparitii), probability of default (210 aparitii),
default risk (180 aparitii), leverage (163 aparitii), profitability (105 aparitii).

- Cel mai productiv jurnal este Journal of Banking Finance cu un numar de 200 articole publicate,
urmat de Applied Economics (84 articole), Economic Modelling (82 articole), Journal of Financial
Economics (75 articole) si Journal of Corporate Finance (73 articole).

- Cele mai citate documente sunt "Why Do US Firms Hold So Much More Cash than They Used
To?” publicat in Journal of Finance, in anul 2009, avand ca autori pe Bates, T.W., Kahle, K.M. si
Stulz, R.M (1379 citari) si ”Private credit in 129 countries” publicat in anul 2007 in Journal of
Financial Economics de catre Djankov, S. et all. (1.242 citari).

- Cei mai citati autori sunt Stulz, R. (1775 citari), Kahle, K. (1479 citari) si Bathes, T. (1379 citari).

Avand in vedere rezultatele obtinute ca urmare a analizei bibliometrice Tntreprinse se poate afirma
faptul ca examinarea obiectiva a intregii activitati de cercetare intr-un anumit domeniu, insotita de
analiza celor mai productive jurnale si a celor mai citate documente, reprezintd punctul de plecare
pentru dezvoltarea cercetarii stiintifice in tara noastra.

Analiza bibliometrica si-a dovedit utilitatea prin capacitatea de a oferi o Intelegere organizata si cu
un grad inalt de obiectivitate a domeniului de cercetare stiintificd abordat in prezenta teza de doctorat,
evidentiind conexiunile si interactiunile dintre cuvintele cheie si alte concepte relevante si oferind o
perspectiva ampla asupra stadiului de cercetare in domeniul ales care poate conduce la identificarea

directiilor viitoare de cercetare.

Capitolul 4 prezinta modelul utilizat pentru cercetarea aspectelor privind integrarea informatiilor
contabile specifice companiei, in contextul adoptarii standardului IFRS 16 ”Contracte de leasing”, in
analiza riscului de credit printr-un model multidimensional. Aceasta analiza este construitd empiric
printr-o regresie multivariata bazata pe rata datoriei, ca instrument de cuantificare a probabilitatii de
nerambursare si o serie de indicatori prezentati in bilantul companiilor cotate la Bursa de Valori
Bucuresti, precum si pe opinia de audit exprimata asupra situatiilor financiare si reputatia auditorului.

Ca urmare a cercetarii intreprinse, se poate concluziona ca aplicarea IFRS 16 ,,Contracte de

leasing” de catre companiile cotate la Bursa de Valori Bucuresti pentru Tntocmirea situatiilor

financiare consolidate a determinat o crestere a influentei indicatorilor selectati in analiza asupra



raportului datoriei, ca instrument de estimare a probabilitatii de nerambursare. Totodata, studiul
evidentiaza cresterea calitatii informatiilor financiare, sub aspectul relevantei acestora, al prezentarii
exacte si al persistentei rezultatelor raportate in cazul aplicarii normelor internationale IFRS 16,
precum si in cazul a auditarii situatiilor financiare de catre o companie membra Big4, ori in cazul
exprimadrii unei opinii “fara rezerve” in rapoartele de audit Intocmite pentru situatiile financiare ale
companiilor cotate.

Din analiza statisticilor descriptive se remarca faptul ca aplicarea IFRS 16 incepand cu anul 2019
a determinat cresterea semnificativa a activelor totale si a datoriilor totale raportate in bilant, ceea ce
a condus la cresterea raportului datoriei, concomitent cu reducerea profitabilitatii, a rentabilitatii
(ratei) datoriei a crescut in medie pentru toata populatia testatd de la 25,64% in anul 2018 la 27,37%
in anul 2019, fapt ce aratd ca recunoasterea contractelor de leasing operational 1n bilant a favorizat
cresterea ratei datoriei ca instrument de mdsurare a probabilitatii de nerambursare la scadenta pentru
populatia testata, rezultat ce valideaza ipoteza Hi.

In ceea ce priveste reputatia auditorului, se poate remarca faptul ci proportia rapoartelor auditate
de companii membre Big4, fatd de datele auditate de alte companii rdmane constantd pre-post
implementare IFRS 16. Totusi este de retinut ca reputatia auditorului, determinatd de specializarea
superioard a personalului, puterea de negociere Inaltd sau capacitatea de a anticipa schimbdrile
legislative, ofera un plus de relevanta informatiilor financiare raportate. Astfel, creditorii includ in
analizele privind bonitatea unei companii intr-o masura superioara informatiile provenite din rapoarte
auditate de companii membre Big4, fata de datele auditate de alte companii.

Nu Tn ultimul rénd, in primul an de raportare conform IFRS 16, opiniile de audit fara rezerve au
scazut cu 11 puncte procentuale. Este bine cunoscut faptul ca unei opinii ’cu rezerve” ii este asociat
un nivel inferior al relevantei, in comparatie cu exprimarea unei opinii *férd rezerve”. In acest context,
investitorii si creditorii sunt tentati sa adopte un comportament prudent in cazul semnaldrii de catre

auditor a unor elemente neconforme cu reglementarile contabile.

Capitolul 5 extinde cercetarea prin surprinderea influentei variabilelor macroeconomice asupra
ratei datoriei la nivel agregat, precum si a influentei acestor variabile asupra probabilitatii de
nerambursare Tn cazul companiilor nefinanciare din Roménia. Rezultatele econometrice sugereaza
faptul ca economia reald si factorii monetari influenteazd evolutia ratei datoriei la nivel agregat, in

special in cazul companiilor care activeaza in domeniul agriculturii.



In cadrul acestui capitol a fost realizata o analiza bibliometrica in vederea documentirii interesului
in zona de cercetare cu privire la influenta variabilelor macroeconomice asupra probabilitatii de
nerambursare in cazul companiilor nefinanciare din Roménia, care vine in completarea aspectelor
abordate n cadrul capitolului 3 al prezentei teze de doctorat. Analiza s-a realizat prin interogarea bazei
de date Web of Science, utilizand ca filtre pe subiecte: ”macroeconomic indicators”, “probability of
default” si ’debt ratio ”, rezultand un numar de 10.692 publicatii stiintifice din domeniile: economics,
business finance, management, business si operations research management science, 7.294 dintre
acestea (68%) fiind publicate in ultimii 10 ani, ceea ce evidentiaza cresterea interesului in zona de
cercetare ce vizeaza variabilele macroeconomice si influenta acestora asupra riscului de credit.

Documentele au fost publicate in 200 de surse sub numele a 201 autori, care au utilizat un numar de

230.956 referinte si 23.273 cuvinte cheie.

Capitolul 6, ultimul capitol al acestei teze, prezinta concluziile generale, in baza intregii cercetari,
cu privire la integrarea informatiilor contabile specifice companiei In analiza probabilitatii de
nerambursare a companiilor nefinanciare din Romania, in conditiile implementarii [FRS 16
”Contracte de leasing”, la care se adaugd reputatia auditorului, opinia de audit si contextul
macroeconomic general.

Rezultatele obtinute in urma aplicdrii modelului econometric asupra variabilelor selectate au
validat ipoteza Hi, care se refera la influenta pe care o exercita capitalizarea contractelor de leasing
operational asupra ratei datoriei, ca instrument de masurare a probabilitdtii de nerambursare in cazul
societatilor cotate la BVB. Statisticile descriptive au scos in evidentd faptul ca indicatorul privind
raportul datoriei a crescut n medie cu 1,73% Tn primul an de raportare conform IFRS 16.

In ceea ce priveste ipoteza Hy, care vizeaza reputatia auditorului si opinia de audit, aceasta nu a fost
validatd de rezultatele obtinute ca urmare a aplicarii regresiei liniare multiple. Tn primul an de
raportare conform IFRS 16 s-a constatat faptul ca desi proportia rapoartelor auditate de companii
membre Big4 a ramas constantd, opiniile de audit fara rezerve au scazut cu 11 puncte procentuale (de
la 89% la 78%). Tn acest context, se poate afirma ci investitorii si creditorii vor fi tentati s3 adopte un
comportament mult mai prudent in cazul evidentierii de catre auditor a unor elemente neconforme cu
reglementdrile contabile.

Ipoteza Hs, care se refera la asocierea dintre probabilitatea de nerambursare, exprimata prin rata
datoriei la nivel agregat si variabilele economiei reale, este sustinutd de rezultatele obtinute in cazul

firmelor care activeaza in agricultura. Totusi, in cazul firmelor care activeaza in industrie, constructii



si transporturi ipoteza privind asocierea dintre rata datoriei la nivel agregat si variabilele economiei
reale nu este sustinuta de rezultatele modelului de regresie. Astfel, in cazul entitatilor care activeaza
Tn domeniul agriculturii, valoarea critica p asociata testului t-statistic este inferioara nivel de relevanta
de 5% in cazul celor trei variabile ale economiei reale supuse analizei, iar coeficientii sunt
semnificativi din punct de vedere statistic. In ceea ce priveste influenta factorilor monetari asupra ratei
datoriei, ipoteza Hs este sustinuta de rezultatele modelului de regresie in toate cele patru sectoare de
activitate analizate: valoarea critica p asociata testului t-statistic este inferioara nivel de relevanta de

5% in cazul cursului de schimb, iar coeficientii sunt semnificativi din punct de vedere statistic.

CONTRIBUTIA PERSONALA LA DEZVOLTAREA LITERATURII DE SPECIALITATE

Amintim, de asemenea, contributia personald la dezvoltarea literaturii de specialitate prin:

- analiza bibliometrica a domeniului de cercetare utilizand tehnica de vizualizare a similaritatilor
(VOS);

Prin examinarea lucrarilor stiintifice care abordeaza cuvintele cheie selectate, analiza bibliometrica
scoate in evidentd evolutia cercetarii in domeniul analizat, contributiile autorilor, institutiilor si tarilor
la dezvoltarea acestei cercetari si a cercetarii in subdomeniile si temele ce cercetare adiacente.
Totodata, analiza bibliometrica poate evidentia conexiunile si interactiunile dintre cuvintele cheie si
alte concepte relevante, oferind o perspectiva ampla asupra stadiului de cercetare in domeniul ales,
care poate conduce la identificarea directiilor viitoare de cercetare, fiind o punte de legaturd intre
partea teoreticd a prezentei lucrari si cercetarea intreprinsa in capitolele patru si cinci.

- completarea literaturii de specialitate din sfera de cuprindere a cercetarii, prin abordarea unui
model multidimensional, care surprinde atat influenta normelor contabile asupra informatiilor
financiare prezentate in bilant din perspectiva IFRS 16, cét si influenta opiniei de audit si a reputatiei
auditorului asupra ratei datoriei, ca instrument de masurare a probabilitatii de nerambursare;

- analiza cantitativd multivariata pentru validarea ipotezelor dezvoltate;

- dezvoltarea unei cercetari interdisciplinare, care pune accentul pe aspecte din domeniul
fiscalitatii, contabilitatii, macroeconomiei, statisticii, analizei economico-financiare si modelarii
econometrice, cercetare bazata pe o judecata rationald, care porneste de la general la particular, prin

Tmbinarea elementelor de ordin cantitativ cu cele de ordin calitativ;



- rezultatele cercetarii au atat aplicabilitate practica, cat si implicatii in politicile economice,
evidentiindu-se, Th mod cert, legatura dintre rata datoriei la nivel agregat si deteriorarea mediului

macro-economic.



MULTUMIRI

Odata cu finalizarea acestei etape din viata mea, doresc sa imi exprim recunOstinta si sd adresez
cateva cuvinte de multumire persoanelor care m-au indrumat si mi-au oferit suportul pe parcursul

acestei evolutii.

Pentru increderea, indrumarea si sprijinul acordat in vederea elaborarii prezentei lucrari, ii
multumesc coordonatorului stiintific, prof.univ.dr. Bogdan Stefan Ionescu si doamnei decan al

Facultatii de Contabilitate si Informatica de Gestiune, prof.univ.dr. Liliana Ionescu — Feleaga.

Exprim multumiri comisiei de indrumare, pentru recomandarile si sfaturile primite in decursul
stagiului doctoral, doamnei conf.univ.dr. Ofelia Ema Aleca, domnului conf.univ.dr. Stefan Bunea,

domnului conf.univ.dr. Flavius Andrei Guinea.

De asemenea, si nu in ultimul rdnd, doresc sd multumesc familiei mele pentru sprijinul
neconditionat, incurajarea, disponibilitatea si rdbdarea de care au dat dovada pe tot parcursul formarii

mele.



